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Cégjegyzék szama
S+H PORTFOLIO ZRT.
MERLEG eszk&z6k (aktivak)
adatok eFt-ban

Z::i:] A tétel megnevezése El6z6 év ?]232::;:? Targyév \:;)lfgfib

a b c d e f
01. |A. Befektetett eszkiziok (02.+10.+18. sor) 401 211 401 694 0,12%
02. |I. IMMATERIALIS JAVAK (03.-09. sorok) 993 523 -47,33%
03. | Alapités-atszervezés aktivalt értéke n.a.
04. | Kisérleti fejlesztés aktivalt értéke n.a.
05. | Vagyoni értékii jogok 491 49 -90,02%
06. | Szellemi termékek 502 474 -5,58%
07. | Uzleti vagy cégérték n.a.
08. | Immaterialis javakra adott el6legek n.a.
09. | Immaterialis javak értékhelyesbitése n.a.
10. |IL. TARGYI ESZKOZOK (11-17. sorok) 392926 393 879 0.24%
11. | Ingatlanok és a kapcsolddo vagyoni értékii jogok 338 651 352 564 4,11%
12. | Miiszaki berendezések, gépek, jarmiivek 51093 38213 -25,21%
13. | Egyéb berendezések, felszerelések, jarmiivek 580 500 -13,79%
14, | Tenyészéllatok n.a.
15. | Beruhdzasok, feltjitdsok 2 602 2602 0,00%
16. | Beruhdzasokra adott el6legek n.a.
17. | Térgyi eszkdzok érétkhelyesbitése n.a.

Keltezés: Budapest, 2016. majus 13.
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Statisztikai szamjel
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Cégjegyzék szama
S+H PORTFOLIO ZRT.
MERLEG eszk6z6k (aktivak)
adatok eFt-ban
I:‘:L A tétel megnevezése El6z06 év ii‘;zz;rq(:;) Targyév \:il_tg: :':5
a b c d e f
18. |[Il. BEFEKTETETT PENZUGY1 ESZKOZOK (19.-25. sorok) 7292 7292 0,00%
19. | Tartos részesedés kapcesolt vallalkozasban 6 492 6 492 0,00%
20. | Tartésan adott kolesén kapcesolt vallalkozésban n.a.
21. | Egyéb tartds részesedés 800 800 0,00%
22, | Tartésan adott klcson egyéb részesedési viszonyban all6 véllalkozésban n.a.
23. | Egyéb tartdsan adott koleson n.a.
24. | Tartés hitelviszonyt megtestesité értékpapir n.a.
25. | Befektetett pénziigyi eszk6zok értékhelyesbitése n.a.
26. |B. Forgdeszkozok ( 27.+34.+40.+45. sor) 981 505 598 393 -39,03%
27. |L. KESZLETEK (28.-33. sorok) 0 0 0,00%
28. Anyagok n.a.
29. Befejezetlen termelés és félkész termékek n.a.
30. Névendék-, hizd- és egyéb allatok n.a.
31. Késztermékek n.a.
32. Aruk n.a.
33. Készletekre adott el6legek n.a.
34. {II. KOVETELESEK (35.-39. sorok) 965 850 589 543 -38,96%
35, Kovetelések aruszallitisbol és szolgaltatasokbol (vevok) 168 715 125 496 -25,62%
36. Kovetelések kapesolt viszonyban 1évé vallalkozassal szemben n.a.
37. Kévetelések egyéb részesedési viszonyban 1év6 vallalkozéssal szemben n.a.
38. Viltokovetelések n.a.
39. Egyéb kovetelések 797 135 464 047 -41,79%
f“ A
etezés: Budapest, 2016. méjus 13. 7@@*\«» x/Qw
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Statisztikai szamjel
0 - 1 0] - 0 4 8 7 3 7 2
Cégjegyzék szama
S+H PORTFOLIO ZRT.
MERLEG eszkdz6k (aktivak)
adétok eFt-ban

Z::L A tétel megnevezése El6z6 év ill‘;z?):l:':::‘) Targyév \i'zl-tl(:::g

a b c d e f
40. |IIL. ERTEKPAPIROK (41.-44. sorok) 0 0 0,00%
41. Részesedés kapcesolt vallalkozasban n.a.
42. Egyéb részesedés n.a.
43. Sajat részvények, sajat tizletrészek n.a.
44, Forgatdsi célu, hitelviszonyt megtestesité értékpapirok n.a.
45. |IV. PENZESZKOZOK (46.-47. sorok) 15 655 8 850 -43,47%
46. Pénztar, csekkek n.a.
47. Bankbetétek 15 655 8 850 -43,47%
48. |C. Aktiv idébeli elhatarolasok (49.-51. sorok) 3156 11 431 262,20%
49, Bevételek aktiv iddbeli elhatarolasa 2782 11036 296,69%
50. Kéltségek, raforditasok aktiv idGbeli elhataroldsa 374 395 5,61%
51. Halasztott raforditdsok n.a.
52.|ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN (01.+26.+48. SOR) 1385 872 1011518 | -27,01%

Keltezés:

/T(/;}Q»\,

Budapest, 2016. majus 13. _s.+x1 poRTROLIG

Vagyonkezelddi &5 Mithkaerdgadalk
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Statisztikai szamjel
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Cégjegyzék szama

S+H PORTFOLIO ZRT.

MERLEG forrasok (passzivak)

adatok eFt-ban

:z;‘i A tétel megnevezése Eloz6 év illzz(;:l:'s::l) Targyév \:’i]-tl()):is
a b c d e f
53. |D. Sajat téke (54. sor + 58.-63. sorok) 877 867 880 807 0,33%
54.| LJEGYZETT TOKE 271700 271700 0,00%
55.| 16.sorbél: a) visszavasarolt tulajdonosi részesedés névértéken n.a.
56. - b) * cégbirdsagon még nem jegyzett: tékeemelés n.a.
57. tokeleszéllitas n.a.
58.| 1L JEGYZETT, DE MEG BE NEM FIZETETT TOKE n.a.
59.| IIL TOKETARTALEK n.a.
60.| IV.EREDMENYTARTALEK 487 298 606 167 24,39%
61.| V.LEKOTOTT TARTALEK n.a.
62.| VI ERTEKELESI TARTALEK n.a.
63.| VIL MERLEG SZERINTI EREDMENY 118 869 2940 -97,53%
64. |E. Céltartalékok 0 0 0,00%
65. | 1. Céltartalék a varhatd koételezettségekre n.a.
66. |2. Céltartalék a jovébeni koltségekre n.a.
67. |3. Egyéb céltartalék n.a.
68. |F. Kotelezettségek (69.+73.+82. sor) 506 504 114 927 -77,31%
69. [L. HATRASOROLT KOTELEZETTSEGEK (70.-72. sorok) 0 0 0,00%
70. Hétrasorolt kotelezettségek kapesolt vallalkozassal szemben n.a.
71. Hatrasorolt kitelezeltségek egyéb részesedési viszonyban 1év§ villalkozassal szemben n.a.
72. Hitrasorolt kotelezettségek egyéb gazdalkodoval szemben n.a.

* Csak 1998, junius 16. elétti - cégbirdsagon még be nem jegyzett - tokeemelés, tokeszllitds esetén toltendd ki, a*}\*)‘ﬂ/w
kettezés: Budapest, 2016. majus 13. (TUKM - ,
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Statisztikai szamjel
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Cégjegyzék szama
S+H PORTFOLIO ZRT.
MERLEG forrasok (passzivak)
adatok eFt-ban
::L A tétel megnevezése El6z6 év ‘,:,1,:1?);‘:;::.) Targyév \',’il-tl(::is
a b c d e f
73. |11 HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK (74.-81. SOROK) 430 654 10970 -97,45%
74. Hossz lejaratra kapott kdleséndk n.a.
75. Atvaltoztathaté kétvények n.a.
76. Tartozdsok kdtvénykibocsatasbol 420 000 n.a.
77. Beruhdazasi és fejlesztési hitelek n.a.
78. Egyéb hosszi lejarati hitelek n.a.
79. Tartds kotelezettségek kapesolt vallalkozéssal szemben n.a.
80. Tartos kitelezeltségek egyéb részesedési viszonyban 16vé véllalkozassal szemben n.a.
81. Egyéb hossz lejarati kitelezettségek 10 654 10 970 2,97%
82. |1 ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK (83.-91. SOROK) 75 850 103 957 37,06%
83. Rovid lejarat kdlesdndk n.a.
84. ebb6l az atvaltoztathato kotelezettségek n.a.
85. Rovid lejaratu hitelek n.a.
86. Vevétdl kapott elSlegek n.a.
87. Kotelezettségek druszallitasbol és szolgaltatasbol (szallitok) 45 525 3 686 -91,90%
88. Valtotartozasok n.a.
89. Rovid lejarata kotelezettségek kapesolt vallalkozéssal szemben n.a.
90. Révid lejarath kételezettségek egyéb részesedési viszonyban 1évd vallalkozassal szemben n.a.
91. Egyéb rovid lejarath kitelezettségek 30 325 100 271 230,65%
92. | G. Passziv id6beli elhatdrolisok 1501 165784 951,57%
93. Bevételek passziv idébeli elhatdrolasa 980 15 091 1439,90%
94, Koltségek, raforditasok passziv idébeli ethatarolasa 521 693 33,01%
95. Halasztott bevételek n.a.
96. [FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN (53.+64.+68.4+92. SOR) 1385 872 1011518 | -27,01%

Kelezés: Budapest, 2016. majus 13.
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Statisztikai szamijel

0} 1 - 1 01 - 0 4 8 7 3 7 311
Cégjegyzék szama

S+H PORTFOLIO ZRT.

"A" EREDMENYKIMUTATAS
(0sszkoltség eljarassal)

adatok eFt-ban

:z;en'\ A tétel megnevezése Elgzé év Ij,:f;;:,g:i? Targyév ‘:;:lfl(::ﬁs

a b c d e f
01. [Belfoldi értékesités nettd drbevétele 380 509 303 861 -20,14%
02. |Export értékesités nettd arbevétele n.a.

l. |Ertékesités netté arbevétele (01.+02.) 380 5098 303 861 -20,14%
03. | Sajat termelésii készletek dllomanyvaltozdsa n.a.
04.Sajat elballitast eszk6zok aktivalt értéke n.a.

Il. {Aktivalt sajat teljesitmények értéke (03.+04.) 0 0 0,00%
lil. [Egyéb bevételek 35420 0 -100,00%

ebbdl visszairt értékvesztés: n.a.
05. | Anyagkoltség 12 286 11713 -4,66%
06. |Igénybevett szolgaltatasok értéke 84 402 118 387 40,27%
07. |Egyéb szolgaltatasok értéke 5390 5059 -6,14%
08. |Eladott aruk beszerzési értéke 0 0 0,00%
09. |Eladott (kdzvetitett) szolgaltatasok értéke 5403 4 907 -9,18%
IV. |Anyagjellegii raforditasok (05.+06.+07.+08.+09.) 107 481 140 066 30,32%
10. |Bérkoltség 88 913 77 608 -12,711%
11.|Személyi jellegli egyéb kifizetések 14 680 10 988 -25,15%
12. |Bérjarulékok 25 620 21 546 -15,90%
V. |Személyi jellegii raforditasok (10.+11.+12.) 129 213 110 142 -14,76%
VI. |Ertékesokkenési leiras 37 731 36 007 -4,67%
VII.|Egyéb raforditasok 25 849 10 097 -60,94%

ebbdl értékvesztés: n.a.
A. {UZEMI (DZLETI) TEVEKENYSEG EREDMENYE (L4+/-IL+THL-TV.-V.-VL-VIL) 115 655 7 549 -93,47%

kelezés: Budapest, 2016. majus 13. W@x« 4‘\”—%

a\vallaﬁ(ozas vezetdje
(képviseldje)

S+H PORTFOLIO
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Statisztikai szamjel
0 1 - 1 01 - 0 4 8 | 7 3 3] 2
Cégjegyzék szama
S+H PORTFOLIO ZRT.
"A" EREDMENYKIMUTATAS
(6sszkoltség eljarassal)
adatok eFt-ban
:2::1 A tétel megnevezése Elézé év Iil‘zz?):;;:;) Targyév ‘:2‘};’::5
a b c d e f
13. |Kapott (jéro) osztalék és részesedés 7 302 n.a.
ebbdl: kapcsolt vallalkozastol kapott 7 302 n.a.
14. |Részesedések értékesitésének arfolyamnyeresége n.a.
ebbdl: kapesolt véllalkozasto] kapott n.a.
15. | Befektetett pénziigyi eszkdzk kamatai, drfolyamnyeresége n.a.
ebb6l: kapesolt vallalkozastol kapott n.a.
16. |Egyéb kapott (jard) kamatok és kamatjellegli bevételek 2626 6 -99,77%
ebbdl: kapesolt véllalkozastol kapott n.a.
17. |Pénziigyi miiveletek egyéb bevételei 9 46 411,11%
VIil.|Pénziigyi miiveletek bevételei (13.+14.+15.+16.+17.) 9937 52 -99,48%
18. | Befektetett pénziigyi eszk6z0k arfolyamvesztesége n.a.
ebbdl: kapesolt vallatkozasnak adott n.a.
19. |Fizetend6 kamatok és kamatjellegii raforditasok 0 0 0,00%
ebb6l: kapesolt vallalkozésnak adott n.a.
20. |Részesedések, értékpapirok, bankbetétek értékvesztése n.a.
21. |Pénziigyi miiveletek egyéb raforditasai 15 468 3020,00%
IX. |Pénziigyi miiveletek raforditasai (18.+19.+/-20.+21) 15 468 3020,00%
B. [PENZUGYI MUVELETEK EREDMENYE (VIIL-IX.) 9922 -416 -104,19%
C. |SZOKASOS VALLALKOZASI EREDMENY (+-A.+-B) 126 577 7133 -94,32%

Keltezés: Budapest, 2016. majus 13.

S+H PORTFOLIO

Vagyonkezelést 65 M

H-1095 Budapest, Mester y, W‘ ot

\
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Statisztikai szamjel
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Cégjegyzék szama
S+H PORTFOLIO ZRT.
"A" EREDMENYKIMUTATAS
(6sszkoltség eljarassal)
adatok eFt-ban

Tétel- . < P El626 év(ek) S Viltozas
2Am A tétel megnevezése El6z6 év modositisai Tdrgyév %-ban

a b c d e f

X. |Rendkivitli bevételek n.a.
XI. {Rendkiviili r;’lfordit:’lsok 2 980 3585 20,30%
D. |RENDK{VULI EREDMENY (X.-XL) -2 980 -3 585 20,30%
E. |ADOZAS ELOTTI EREDMENY (+-C.+-D.) 122 597 3548 -97,11%
XIl. [Adofizetési kitelezettség - Tarsasdgi adé 3728 608 -83,69%
XI1. |Adofizetési kotelezettség - Kiilonado n.a.
F. |[ADOZOTT EREDMENY (+-E.-XI1.) 118 869 2940 -97,53%
22. |Eredménytartalék igénybevétele osztalékra, részesedésre n.a.
23. |Jovahagyott osztalék és részesedés n.a.
G. [MERLEG SZERINTI EREDMENY (+-F.+22.-23.) 118 869 2940 -97,53%

Keltezés: Budapest, 2016. majus 13.
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1095 Budapest, Mester utca 5.
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2015. évi
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Budapest, 2016.05.13.



Kiegészitd melléklet S+H Portfolio ZRT

Altalanos rész

A S+H Portfolio Zrt. tevékenységét 1999-ben kezdte meg.

A tarsasag alaptevékenysége: Az S+H PORTFOLIO Vagyonkezel6 és Munkaerégazdalkodasi Zrt.
az S+H Cégesoport munkaerd sziikségletének és a munkaer6 foglalkoztatasaval kapcsolatosan fel-
meriil6 adminisztrativ tevékenységek ellatasanak biztositasara, tovabba a Cégcsoport ingatlanva-
gyondnak kezelésére jott létre. A cég az 1994. december 15-én Budapesten alakult S+H
PORTFOLIO Befektetési és Munkaertgazdalkodasi Kft. (székhely: 1095 Budapest, Mester utca 5.,
cégjegyzékszam: 01-09-366960, KSH szam: 12004087-6590-113-01) 4ltalanos jogutodjaként, at-
alakulassal jott 1étre 1999. augusztus 25.-én.

A cég lizleti stratégidjaként fogalmazta meg, hogy valamennyi szolgaltatasi teriileten komplex meg-
oldasokat nyujtson, s mindenkor vilagszinvonalon 1épjen piacra.

A szamviteli és munkaiigyi kérdésekben jelentds szakmai hatérre és tapasztalatra tdmaszkodva,
mindenkor igen korszer(i informatikai hattérrel végzi tevékenységét.

Az ingatlanfejlesztés és gazdalkodés igen tékeigényes és jelentds szervezési feladatokat igényld
tevékenység, ezért ezen a téren sikerek csak tovabbi jelent6s és folyamatos fejlesztéseken keresztiil
érhetoek el.

Az S+H Portfolio Zrt. tevékenységét kizardlag a magyarorszagi piacokra korlétozza.

A Térsasag neve: S+H PORTFOLIO Vagyonkezelé és Munkaerégazdalkodasi Zrt.

Rovid neve: S+H PORTFOLIO Zrt.

Székhelye: 1095 Budapest, Mester u. 5.
Telephelye: 6500 Baja, Bajcsy-Zsilinszky utca 56.
Jegyzett tokéje: 271.700.000,- HUF
Cégjegyzékszama:  01-10-048737

KSH szédma: 11884264-6920-114-13

A tarsasag f6 tevékenységi kore ingatlan és vagyonkezelés, szamviteli és figyviteli szolgaltatasok,
tovabba munkaerd bérbeadasa.

A Térsasag az alabbi sorozatokban bocsatotta ki részvényeit:

1. kibocsatas 1999. augusztus 25:

kibocsatott 8ssznévérték 100.400 eFt

kibocsatott cimletek 100%1.000 eFt-os dsszevont és 4*100 eFt-os Osszevont cimletben Gsszesen
10.040 db 10 eFt-os alapcimlet nyomdai tton eldallitva.

2. kibocsatas a cégbirosagi bejegyzést kdvetden

kibocsatott 6ssznévérték 171.300 eFt

kibocsatott cimletek 170%1.000 eFt-os &sszevont és 13*%100 eFt-os Osszevont cimletben &sszesen
17.130 db 10 eFt-os alapcimlet nyomdai tton eléallitva.

Készitette: S+H PORTFOLIO ZRT, Budapest 2



Kiegészitd melléklet S+H Portfolio ZRT

Korabban kibocsatott értékpapirok

A Tarsasdg részvénytarsasagga torténd atalakulas és tékeemelés soran kibocsatotta a tulajdoni vi-
szonyokat megtestesité részvényeit.

A Térsasag, mint kibocsatd 2001. évben egy alkalommal hajtott végre kotvénykibocsatast. Az S+H
Portfolio Zrt. Portfolio A néven hozott forgalomba nyilvanos ajanlattétel Gtjan 250.000.000,- Ft
Ossznévértékil papirt. A Portfolio A kétvény futamidejének kezdete 2001. aprilis 9., a futamid6 vé-
ge pedig 2015. december 31. A Portfolio A kotvény kamata alapkamatbdl és a tarsasdg ilizemi
eredményétdl fliggd valtozd kamatbol tevédik dssze, a kamatperiodus negyedév, a téketorlesztés
lejaratkor egy Gsszegben torténik.

A kibocsatashoz készitett tajékoztatot a Feliigyelet jovahagyta, a PSZAF engedély szama: III/10
259/2001. A kibocsétas lebonyolitasaval megbizott forgalmazé a Microbroker Ertékpapirkereskedd
és Befektetési Rt. (1021 Budapest, Hiivosvolgyi ut 75/a) volt.

A Térsasag, mint kibocsato 2002. évben egy alkalommal hajtott végre kotvénykibocsatast. Az S+H
Portfolio Zrt. Portfolio B néven zéart korben hozott forgalomba 170.000.000,- Ft 6ssznévértékli pa-
pirt. A Portfolio B kistvény futamidejének kezdete 2002. méjus 2., a futamidd vége pedig 2017. ma-
jus 1. A Portfolio B kétvény kamata alapkamatbél és a tarsasag tizemi eredményétdl fliggd valtozo
kamatbol tev8dik ssze, a kamatperiodus negyedév, a téketorlesztés lejaratkor egy 6sszegben torté-
nik.

A kibocsatés tényét €s az hozzé készitett informdacids sszeallitast a Feltigyelet 2002. 4prilis 18-4n
kelt hatdrozatdban jovéhagyolag tudomasul vette. A kibocsatas lebonyolitasaval megbizott forgal-
maz6 a Microbroker Ertékpapirkereskedd és Befektetési Rt. (1021 Budapest, Hiivosvolgyi ut 75/a)
volt.

A villalkozds részvénytarsasagként milkodik, leanyvallalatnak mindsiil. A torzstke nagysaga
271.700 eFt, székhelye: 1095 Budapest, Mester utca 5., a tarsasag tulajdonosa belf6ldi jogi személy.

A tarsasag tagjainak adatai:

-  Székhely .
1095 Budapest Mester u. 5

efektetési Kft.

Alairasra jogosultak:

Preisinger Gébor Vézérigazgaté 1183 Budapest\ Dexkov1ts utca 15.

Képviseletre jogosultak:

| Prelsmger Gabor vezéri gazgatoﬂ 1183 Budapest ‘Derkovus utca’15. T

Készitette: S+H PORTFOLIO ZRT, Budapest 3



Kiegészité melléklet S+H Portfolio ZRT

A szamviteli informacios rendszer kialakitasat és milkodtetését sajat kdnyvelési részleg végzi.
Regisztralt mérlegképes konyveld neve: Preisinger Nora, regisztraciés szama: 158350

A tarsasag miikodését és a beszamolo készitését a bejegyzett konyvvizsgalo fo-
lyamatosan ellendrizte.

A mérlegkészités pénzneme Ft.
A mérlegkészités idépontja 2015. dprilis 30.
Jelen kiegészitd melléklet a SZT 16§(5) bekezdése szerint azokat az informaciokat tartalmazza,

melyek a nyilvanossigra hozatal szempontjabol fontosak. A fontossédgot a haszon-raforditas elve
alapjan hataroztuk meg.

Szamviteli politika

A villalkozas szamviteli politikajanak Gsszeallitasakor figyelembe vette a szémviteli térvény alap-
elveit. Ez biztositja azt, hogy a cég beszamoloja realisan mutatja a véllalkozas jelenlegi vagyoni és
pénziigyi helyzetét, és a mai helyzet alapjan a jévObeni tervek is kirajzolodnak.

Az év folyaman eléforduld szamviteli teenddk litemezése

 Teends temezés
Analitika-fokonyv egyeztetés Negyedévente
Foékonyvi kivonat készités negyedévente vagy adatszolg.kor
Leltar-analitika egyeztetés minden leltadrozésnal
Terv szerinti értékcsokkenés elszdmoldsa Havonta
Terven feliili értékcsokkenés elszamolasa értékeléskor vagy az eseménykor
Ertékvesztések elszdmoldsa értékeléskor vagy az eseménykor
Céltartalék képzés és megsziintetése Evente
Id6ébeli elhatarolasok elszamolésa évente vagy azonnal
Ertékelési kiilonbozetek elszdmoldsa Evente
Kerekitési kiilonbozetek elszdmolasa Evente
Ertékhelyesbitések elszamolésa Evente
Eves elszamolast adok el6irasa Evente

A tarsasag beszamoldjat "A" valtozatban késziti, a konyveket a kettés konyvvitel rendszerében ve-
zeti. A konyvelésre kiadott szamlacsoportokat, szamlakat, al- és részletez6 szdmlakat, azok szamje-
leit és megnevezését a szamlatiikorbe fogja ossze. A szamlatiikor és a szdveges szamlarend egyiitt
teszi lehetévé, hogy a konyveit a szamviteli térvény eldirdsai szerint vezesse.

A felmeriilt koltségeket elstdlegesen az 5. szamlaosztalyban tartja nyilvan. Az 5. szdmlaosztaly
megfeleld tagolasaval biztositja, hogy mind a kiils6, mind a belsé informécidk rendelkezésre allja-
nak. A 6-7 szamlaosztalyokat nem nyitotta meg.
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Kiegészitd melléklet S+H Portfolio ZRT

A rendkiviili bevételek és kiadasok kdzott azokat a tételeket mutatja ki, melyek nincsenek &ssze-
fiiggésben a szokasos véllalkozasi tevékenységgel, vagy értékiik, dsszegiik miatt nem mindésiilnek
szokdsosnak. A gazdasagi események tételes feliilvizsgalata soran kell elddnteni, hogy melyeket
kell rendkiviili raforditasok, illetve rendkiviili bevételek kozé atvezetni.

A szokasos és rendkiviili események mindsitésének alapja a szamviteli tv. altal kételezden eldirta-
kon tal, a 100 eFt alatti, illetve feletti dsszeghatar. A szamviteli alapelvektél valo eltérés nem volt.
Az ellen6rzés €s dnellendrzés soran megéllapitott jelentds hibak, amelyek az el6z6 év mérleg f66sz-
szegét 1%-kal, vagy 10 millié Ft-ot meghalad6 Gsszeggel modositjdk. Lényeges a sajat téke valto-
zasa akkor, ha a jelentdsebb 8sszeg(i hibak miatt a sajat téke Gsszege a jegyzett téke dsszege ala
csokken, vagy a sajat téke 6sszege 10%-ot meghaladd mértékben csékken, vagy no.

A vallalkozas a beszamold dsszeallitasanal az alabbi értékelési eljarasokat alkalmazta:

A targyi eszkozoket beszerzési aron az amortizacidval csokkenve mutatja ki.

Az eszkdzok értékelésénél az immaterialis javak, a targyi eszk6zok beszerzési vagy eldallitasi érté-
két a Szamviteli Torvény és a Tarsasagi Add Torvény elbirasaiban meghatérozott leirdsokkal csok-
kentve veszi figyelembe a Tarsasag. A cég a targyi eszkozok értékeskkenésének elszamolasakor az
alabbi kulcsokat alkalmazza:

Epiiletek, egyéb épitmények: 0,5-2%
Egyéb gépek, berendezések: 14,5-50%
Jarmivek: 20-33%
Nagyértéki tizemi berendezések: 14,5-20%
Egyéb tizemi gépek, berendezések: 14,5%
Szamitastechnikai eszkdzok: 33%
Szoftvertermékek: 14,5-33%
Irodai berendezések: 14,5%
Egyéb berendezések: 14,5%

A vasarolt készleteket a cég nett6 beszerzési aron tartja nyilvan FIFO szerinti készletmozgas elsza-
moléssal. Az év végi leltar alapjan keriilnek a konyvelésben atvezetésre a kdltségek koziil a készlet-
szamlakra.

A tulajdon részesedést jelentt befektetést a Szamviteli Torvény 34.§ (3) és a 39.§ (3) bekezdések-
nek megfelelGen kell szerepeltetni.

Ertékcsokkenési leirds modja:

Az évenként elszamolandé értékcsSkkenés megtervezése - az egyedi eszkoz varhaté hasznalata,
ebbdl adodo élettartama, fizikai és erkdlcsi avulasa, az egyéb koriilmények és a tervezett marad-
vanyérték figyelembevételével - altalaban az eszkdz bekeriilési (bruttd) értékének aranyaban torté-
nik. Az értékcsokkenés tervezésekor a cég az eszkozok elhasznaldodasanak ideje fliggvényében line-
aris lefrast alkalmazott.

Kis értekii eszkdzdk értékesokkenési leirdsa:
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Kiegészitd melléklet S+H Portfolio ZRT

Az 100.000 Ft alatti egyedi bekeriilési értékkel bird vagyoni értékii jogok, szellemi termékek, targyi
eszkozok bekeriilési értéke a hasznalatbavételkor értékcsokkenési leirdsként egy Osszegben elsza-
moldasra keriil. Ebben az esetben az értékcsdkkenési leirast tervezni nem kell.

Nem jelentés maradvanyérték:

A maradvanyérték nulla sszeggel vehetd figyelembe az értékcsokkenési leirds tervezése sordn, ha
az eszkoz hasznos élettartama végén vérhatdan realizalhat6 értéke valdsziniisithetéen nem haladja
meg a 100 eFt-ot.

Ha a tarsasag szempontjabsl meghatarozo jelentéségli targyi eszk6zoknél az évenként elszdmolasra
keriild értékcsokkenés megallapitasakor (megtervezésekor) figyelembe vett koriilményekben (az
adott eszk6z hasznélatanak idétartamaban, az adott eszkoz értékében vagy a véarhaté maradvanyér-
tékben) lényeges valtozas kovetkezett be, terven feliili értékcsokkenést kell elszamolni.

Terven feliili értékcsokkenést kell az immaterialis j0szagnal, a targyi eszkozoknél elszamolni ha:

- az immateridlis joszag, a tdrgyi eszkdz konyv szerinti értéke tartdsan és jelentésen maga-
sabb, mint ezen eszkdz piaci értéke;

- aszellemi termék, a targyi eszkoz értéke tartsan lecsokken, mert a szellemi termék, a targyi
eszkoz a vallalkozési tevékenység véltozasa miatt feleslegessé valt, vagy megrongalodas,
megsemmisiilés illetve hidny kovetkeztében rendeltetésének megfeleléen nem hasznélhato,
illetve hasznalhatatlan;

- avagyoni értékli jog a szerz6dés modosuldsa miatt csak korlatozottan vagy egyaltalan nem
érvényesithetd;

- a befejezetlen kisérleti fejlesztés révén megvalosuléd tevékenységet korlatozzak, vagy meg-
sziintetik, illetve az eredménytelen lesz.

A terven feliili értékcsokkenést olyan mértékig kell végrehajtani, hogy az immateridlis joszag, a
targyi eszkdz, a beruhdzas hasznalhatosdganak megfeleld, a mérlegkészitéskor érvényes (ismert)
piaci értéken szerepeljen a mérlegben. Amennyiben az immateridlis joszag, a targyi eszkdz, a beru-
hazas rendeltetésének megfelelden nem hasznalhatd, illetve hasznalhatatlan, megsemmisiilt, vagy
hidnyzik, az immateriélis javak, a trgyi eszkozok, a beruhazasok koziil - terven feliili értékcsokke-
nés elszamolasa utan - ki kell vezetni.

Nem szamolhato el terv szerinti, illetve terven feliili értékcsokkenés a mar leirt, illetve a tervezett
maradvéanyértéket elért immateridlis joszagnal, targyi eszkoznél. A vallalkozas az immaterialis ja-
vakrol és targyi eszkozokrd] folyamatos mennyiségi analitikat vezet a fokonyvvel valo folyamatos
egyeztetés mellett, a mérleg forduldnapjan kotelezé jelleggel.

Az értékelési eljarasok az elézd évihez képest nem valtoztak, az el6z6 évi mérlegkészitésnél alkal-
mazott értékelési elvek nem valtoztak.

Kiilfsldi pénzértékre sz616 eszkdzok és kotelezettségek forintra torténd atszdmitésa a hitelintézet
altal meghirdetett deviza vételi és deviza eladasi arfolyam atlagan tortént.
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Analitikus nyilvantartast vezet a cég a vevoi kovetelésekrdl és a szallitdi tartozasokrél. A munkabé-
rek és egyéb személyi jellegli kifizetések analitikus nyilvantartasi kotelezettségének a bérszamfejtés
keretében tesz eleget.

A két vagy tobb évet érintd gazdasigi események eredményre gyakorolt hatasanak kiszlirésére aktiv
és passziv id6beli elhatarolds szamlat alkalmaz.

JelentOs 6sszegll hiba értelmezése:

- jelent8s 8sszegli hiba, ha a hiba feltarasanak évében, a kiilonb6zé ellendrzések soran, egy
adott tizleti évet érint6en (évenként kiilon-kiilon) feltart hibak és hibahatdsok - eredméniyt,
sajat tokét noveld-csokkentd - értékének egyiittes (eldjeltd! fliggetlen) 6sszege meghaladja a
10 millié forintot. Minden esetben jelentds 6sszegli a hiba, ha a hiba feltarasdnak évében az
ellendrzések soran - ugyanazon évet érintéen - megallapitott hibak, hibahatasok eredményt,
sajat tokét noveld-csokkentd értékének egyiittes (eldjeltd] fliggetlen) 6sszege meghaladja az
ellendrzott tizleti év mérlegf66sszegének 2 szazalékat, illetve ha a mérlegfédsszeg 2 szaza-
l1éka nem haladja meg az 1 milli6 forintot, akkor az 1 milli6 forintot;

- nem jelentds 6sszegll hiba, ha a hiba feltarasanak évében, a kiilonb6zé ellenérzések soran,
egy adott lizleti évet érintéen (évenként kiilon-kiilon) feltart hibak és hibahatasok - ered-
ményt, sajat tokét ndveld-csokkentd - értékének egytttes (elojeltdl fiiggetlen) Osszege nem
haladja meg a jelentds &sszegl hiba ezen pont szerinti értékhatarat

Megbizhato és valés képet Iényegesen befolyasolo hiba értelmezése:

- Ha a jelent8s 8sszegli hibak és hibahatdsok sszevont értéke a sajat toke értékét Iényegesen -
a hibak feltdrdasanak évét megeldz6 iizleti év mérlegében kimutatott sajat téke legalabb 20
%-al véltozik (né vagy cstkken) - megvaltoztatja, és ezért a mar kdzzétett - a vagyoni,
pénziigyi és jovedelmi helyzetre vonatkozoé - adatok megtévesztoek.

Tsmételt kozzététel alkalmazasa:

- A megbizhat6 és valds képet lényegesen befolyasold, jelentés Gsszegii hibak feltarasa esetén
a feltaras évét megel6z6 iizleti év beszamolojat az eredeti és a modositott adatok bemutata-
saval, a mdédositasok kiemelésével a targyévi beszamolo kozzétételét megeldzden ismételten
kozzé kell tenni a tarsasag sajat honlapjan.

A hibdk egyes iizleti évekre gyakorolt hatdsat ebben az esetben a targyévi beszamold kiegészitd
mellékletében kell bemutatni.

A cégnél az év soran jelent6sebb hiba miatt nellendrzés nem tortént. A cégnél az év soran tortént
ellendrzések jelentdsebb Gsszegli eltéréseket nem allapitottak meg.

A cég jelenleg jo piaci helyzetet mondhat maganak. Igyekszik ezt Ggy kihaszndlni, hogy tevékeny-
sége szinvonaldnak emelése Gtjan piaci pozicidit megtarthassa (nGvelhesse). A mérlegkészitésig a
vallalkozoi tevékenység folytatdsanak ellentmondé tényez6 vagy koriilmény nem all fenn.
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Tajékoztato rész

A tarsasag leanyvallalatai az alabbiak:

mSJFH‘ Muszakly SZbl‘gélt’étOTKﬂ 1 2000 Szentendre Banatl u. 2/a B

S+H Portfolio d.o.0. Horvatorszag - Tisno

10000%| 0
100,00 % 0

=

S+H Miiszaki Szolgaltaté Kit. ol 3.000000
S+H Portfolio d.o.0. 20.000 kuna| 20.000 kuna

(e}

A tarsasag konszolidalt beszamol6 készitésére nem kotelezett.

Koézvetlen iranyitast biztosité befolyassal rendelkez6 tagok

Szekher

P47 Befektetési Kit. 1095 Budapestyrl Mester u. 5.

Azon gazdasagi tarsasagok, ahol a vallalkozo a gazdasagi tarsasdgokrol sz616 térvény szerint jelen-
t0s befolyassal rendelkezik

GanésaKft. | 1095 Budapest, Mesterw. 5. | 3.000.000] 50,00

Azon gazdasagi tarsasagok, ahol a vallalkozd a gazdasagi tarsasagokrol szolo térvény szerint koz-
vetlen iranyitést biztositd befolyassal rendelkezik

Szekhely | Jegyzetttike |

S+H Immobil Kft. 1095 Budapest Mestel u. 5 T ‘3.‘00"0‘.000 |

Az ligyvezetés tagjai tevékenységiikért jarandosagot nem vettek fel.
A tarsasag korabbi iigyvezetSivel szemben fennalld nyugdijfizetési kotelezettség nincs.

A tarsasag az ligyvezetés tagjainak sem eldleget, sem kolcsont nem folyositott.
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Munkavallalok bér és létszamadatai

~ Bérkoltség

gyéb kiadas f‘

Fizikai 1 1350 0
Szellemi 28 76.258 0
Osszesen : R , Lk 29 77.608 0

A térsasidg munkaerd kolesonzési tevékenységének regisztraciés szama: PMMK 769-2/2006-1300
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Mérleghez kapcsolodo kiegészitések

A kornyezet védelmét kdzvetleniil szolgald targyi eszkozei a tarsasagnak nincsenek.

Elszamolt értékvesztés
Befektetett pénziigyi eszkdzok értékelése kapesan elszamolt értékvesztés nincs.
Készletek értékelése kapesan elszamolt értékvesztés nincs.
Forgoeszkozok kdzott kimutatott értékpapirok értékelése kapcsan elszamolt értékvesztés nincs.

A tarsasidg szempontjabdl meghatdrozd jelentdségli targyi eszk6zoknél az azok beszerzésekor
(iizembe helyezésekor) megtervezett értékcsdkkenés elszamolasaban valtozas nem tortént.

A tdrsasdg szempontjabol meghatarozd jelent6ségii targyi eszkozoknél az azok beszerzésekor
(iizembe helyezésekor) megtervezett varhaté maradvanyértékben véltozas nem tortént.

A tarsasag negativ iizleti vagy cégértékként halasztott bevételt nem mutat ki.

A részvények Osszetétele az alabbi:

A villalkozas tevékenységébdl veszélyes hulladék nem keletkezett.
A mérlegben nem szerepld kérnyezetvédelmi karok, kotelezettségek nem vérhatok.

A hosszulejarati kotelezettségekb6l a mérlegfordulénapot kovetd évben visszafizetendd torleszté-
seket a rovidlejaratt kolesondk kozott szerepeltetjiik.

A kotelezettségek visszafizetendd Gsszege nem nagyobb a kapott 8sszegnél.

A mérlegben kimutatott kitelezettségek hatralévé futamideje minden esetben 5 évnél révidebb.
A cégnek nincs sem zalogjoggal, sem egyeb joggal biztositott kitelezettsége.

A tarsasdgnak hatrasorolt kotelezettsége nincs.

Az 0sszes olyan pénziigyi kotelezettség, ami a pénziigyi helyzet értékelése szempontjabol
jelentdsséggel bir, megjelenik a mérlegben.

Mérlegen kiviili egyéb tételek nincsenek.
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Sajat téke
Jegyzett tdkén kiviili egyéb tékeelemek valtozasait a mérlegmellékletek kdzott mutatjuk be.

Az eszkszok értékelése kovetkeztében a tarsasdgi add alapjanak szamitasanal az adézés elétti ered-
ményt modosito tételek nem voltak.
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Eredménykimutatishoz kapcsolodo kiegészitések

Exportértékesités 2015-ben nem tortént, importbeszerzés nem volt.
A villalkozas exporttdmogatasban nem részesiilt.
A villalkozas 2015-ben tamogatasi program keretében dotaciét nem kapott.

Targyévben kutatasi, kisérleti fejlesztési koltség nem volt.

Mutatoszamok

Vagyoni helyzet mutatészamai

A tartosan befektetett eszkdzok ardnya el6z6 évben 28,95% volt, targyévben. 39,71%

A forgbeszkdzok ardnya el6z6 évben 70,82% volt, targyévben 100,68%.

Az el6z6 évhez képest a befektetett eszkdzok és a forgdeszkdzok aranya kis mértékben valtozott.
Sajat téke aranya az &sszes forrasban el6z6 évbeh 63,34% volt, targyévben 87,08%.

Az eladésodas 57,70%-16] a targyévben 13,05%-ra valtozott.

A befektetett eszkz0k Osszes fedezettsége 219,27%-ra nott.

A sajat toke - jegyzett téke aranya 324,18%, novekedett.

Pénziigyi helyzet mutatészamai
Likviditasi mutatok a likviditas kiegészité lapon.
A vevok atlagosan 18,2 nap alatt fizetnek.

A véllalkozas a tevékenységchez beszerzett és felhasznalt anyagjellegli beszerzéseit a szallitoknak
12,1 nap alatt fizeti ki.

A jovedelmez6ség mutatoi
A bruttd termelési érték az el6z6 évinek 79,86%-a.

Az anyagmentes termelési érték 292.148 eFt volt, ami az eléz6 évinek 79,34%-a.
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Kiegészito melléklet S+H Portfolio ZRT

A tbéke a targyévben 0,34-szer tériilt meg.
Az arbevételaranyos termelési és értékesitési nyereség (lizemi eredmény) targyévben 2,48%.
A sajat téke hatékonysaga 0,33% volt.

A tarsasag a targyévben osztalékot nem fizet.

Budapest, 2016. majus 13.

Prei1 ingey Gabor
vezérigazgatd

Készitette: S+H PORTFOLIO ZRT, Budapest 13
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UZLETI JELENTES

2015. évi

éves beszamolohoz
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Uzleti jelentés

1. Fontos informaciok

A Téjékoztatdban levd informédciok minden tekintetben valdsak és pontosak. A Téjékoztatd
nem tartalmaz valamely tényre vonatkozd hamis allitast és a Tajékoztatébol nem maradt ki
semmilyen informécio, amely nélkiil a T4jékoztatoban foglalt allitasok, az adott sszefiiggés-
ben, barmely szempontbdl félrevezetSk lennének. A Téjékoztatdban talalhatd vélemények €s
eldrejelzések elvarhatd gondossag mellett johiszemien késziiltek.

A 2015. év pénziigyi kimutatdsai valos és megbizhatd képet adnak a tarsasag eszkozeirdl,
kotelezettségeirSl, pénziigyi helyzetérdl, valamint nyereségérél, tovabba az lizleti jelentések
megbizhatd képet adnak a tarsasag helyzetérdl.

A Térsasag kijelenti, hogy a Téjékoztatdban szereplé barmely, a jovére vonatkozo terv, elbre-
jelzés, a Tarsasag vezetSinek legjobb tudasa szerint Osszedllitott becslések alapjan késziilt,
ugyanakkor a Téarsasag kifejezetten felhivjak a befektetSk figyelmét, hogy a piaci és pénziigyi
helyzet ilyen alakuldsira semmiféle garancia nincs. Ennek megfeleléen a Tarsasag sem egé-
szében, sem részleteiben nem vallal semminem{ garanciat senkivel szemben a tervek részbe-
ni, vagy teljes megvaldsulasa tekintetében.

A Téajékoztatohoz csatolt 2015. évi éves beszdmoldt a Duplex Konyvvizsgalé Kit. (2000.
Szentendre, Biikkospart 55/b.) képviseletében dr. Szemes Ferenc konyvvizsgalo (eng.szam:
001363, tovabbiakban: Konyvvizsgalo), auditalja és 1atja el hitelesitési zaradékkal.

Az éves beszamolokban szerepld pénziigyi adatok a Téjékoztatd szerves részét képezik, és
valamennyi pénziigyi adat magyar forintban (illetve ezer forintban) szerepel.

A Konyvvizsgald a Téarsasag jelen téjékoztatdjaban szerepl6 adatait a hatdlyos szamviteli tor-
vény szerint, a szamviteli elvekkel 6sszhangban feliilvizsgalja, auditalja.

2. S+H Portfolio Vagyonkezel6 és Munkaerégazdalkodasi Zrt. mualtja

Az S+H PORTFOLIO Vagyonkezel6 és Munkaer6gazdalkodasi Zrt. az S+H Cégesoport
munkaerd sziikségletének és a munkaerd foglalkoztatasaval kapcsolatosan felmeriild admi-
nisztrativ tevékenységek ellatasédnak biztositisara, tovabba a Cégesoport ingatlanvagyonanak
kezelésére jott 1étre. A cég 1994. december 15-én, Budapesten alakult S+H PORTFOLIO Be-
fektetési és Munkaerdgazdalkodéasi Kft. néven. A cég novekedése és a gazdasagi szitkségsze-
riség okan a tulajdonosok 1999-ben a részvénytarsasagga alakulds mellett dontottek. A rész-
vénytéarsasag a korlatolt felelGsségli tarsasag altalanos jogutddjaként, zartkdrben, atalakulassal
jott létre 1999. augusztus 25-én.

A Téarsasag neve: S+H PORTFOLIO Vagyonkezel$ és Munkaerégazdalkodasi Zrt.

Rovid neve: S+H PORTFOLIO Zrt.

Székhelye: 1095 Budapest, Mester u. 5.
Telephelye: 6500 Baja, Bajcsy-Zsilinszky utca 56.
Jegyzett tokéje: 271.700.000,- HUF

Cégjegyzékszama:  01-10-048737
KSH szama: 11884264-6920-114-13



A tarsasag {0 tevékenységi kore ingatlan- és vagyonkezelés, szamviteli és ligyviteli szolgalta-
tasok, tovabba munkaerd bérbeadasa. A korabbi tevékenysége boviilt a szamviteli szolgaltata-
sokkal és a vagyonkezeléssel, mely tevékenységeket korabban a Cégesoport egy masik cége
az S+H Quantum Kft. végzett. Az S+H Quantum Kft.-t a tevékenységek atvétele és integrala-
sa utan 2000. 8szén az S+H PORTFOLIO Zrt. 97%-os részesedést szerezve felvasarolta. A
felvasarolt cég hirlap-forgalmazasi tevékenységet végzett, melyet 2009. 1. negyedévében
megsziintetett, az S+H Portfolio Zrt. iizletrészét 2009 decemberében értékesitette.

Az S+H PORTFOLIO Zrt. jegyzett t6kéje 271.700 eFt, ebb6l 1.000 eFt készpénz, tovabbi
270.700 eFt ingatlan apport. A jegyzett t6ke els6 1épcsében az atalakuldskor 100.400 eFt, az
1999. december 27.-¢i t6keemelést kovetden tovabbi 171.300 eFt-tal 271.700 eFt.

A Téarsasag az alabbi sorozatokban bocsatotta ki részvényeit:

1. kibocsatas cégbirdsagi bejegyzése 1999. augusztus 25:
kibocsatott 6ssznévérték 100.400 eFt
kibocsatott cimletek 100*1.000 eFt-os Osszevont és 4*100 eFt-os Osszevont cimletben

1”1

osszesen 10.040 db 10 eFt-os alapcimlet nyomdai tton el8allitva.
2. kibocsatas cégbirdsagi bejegyzése 2000. Augusztus 31.
kibocsatott 6ssznévérték 171.300 eFt
kibocsatott cimletek 170%1.000 eFt-os Osszevont és 13*100 eFt-os Osszevont cimletben,
osszesen 17.130 db 10 eFt-os alapcimlet nyomdai uton eléallitva.

A tarsasag belfoldi jogi személy tulajdona. Az atlagos allomanyi létszam (a kirendelt munka-
vallalokat nem szadmolva) 15 f6 adminisztrativ dolgozo.

3. S+H Portfolio Vagyonkezel6 és Munkaerégazdalkodasi Zrt. jelene

Cég alaptevékenysége:

Az S+H Portfolio Zrt. tevékenységének {6 profiljai a szamviteli és adminisztracids szolgalta-
tasok, ezen beliil elsésorban a kdnyvvezetés, a munkaeré-gazdalkodas, tovabba a munkaer6
bérbeadds és a bér- munkatigy, addtanicsadas valamint az ingatlangazdalkodas. A 2012. év-
ben szolgaltatasi koriinket sportszervezetek adminisztracids tevékenységével bovitettiik.

A szamviteli és munkatigyi kérdésekben jelentés szakmai hatérre és tapasztalatra tdmaszkod-
va, mindenkor igen korszerll informatikai hattérrel végzi tevékenységét. A cég lizleti straté-
gidjaként fogalmazta meg, hogy valamennyi szolgaltatasi teriileten komplex megolddsokat
nyujtson, s mindenkor vildgszinvonalon 1épjen piacra. Ennek okan 2005-ben megkezdte teljes
informatikai rendszerének korszer(sitését, cseréjét és a Libra 3s vallalatiranyitdsi rendszert
vasarolta meg. A bérszamfejtési feladatokhoz a Libra 3s szerves részeként a Babér szoftver
tartds bérletére kotott szerzédést a LIBRA-val. A rendszerek éles indulasa 2006. janudrjaban
megtortént.

Az ingatlanfejlesztés és gazdéalkodas igen tOkeigényes és jelentds szervezési feladatokat
igényld tevékenység, ezért ezen a téren sikerek csak tovabbi jelentds és folyamatos fejleszté-
seken keresztiil érhetek el. A Tarsasag 2005. IV. né-ben megkezdte egy horvatorszagi ingat-
lanfejlesztd cég alapitdsanak el6késziileteit, mely tarsasagot 2006. 1. né-ben S+H Portfolio
d.o.o (Tisno — Horvatorszag) néven vette nyilvantartasba a horvat cégbirdsag.



A Csoport minden pénziigyi eszkozt kezdeti megjelenitésekor valds értékén értékel. Ameny-
nyiben a pénziigyi eszkdz nem eredménnyel szemben valods értéken értékelt akkor még azokat
a tranzakcios koltségeket is figyelembe veszi, amelyek kozvetleniil a pénziigyi eszkdz meg-
szerzésének tulajdonithatok. A befektetések vasarlasanak és eladasanak elszémolésa a teljesi-
tés idépontjaban torténik, amely az eszk6z masik fél részére torténd atadasanak a napja.

Az anyacég S+H Portfolio Zrt. tevékenységét kizardlag a magyarorszagi piacokra korlatozza.
A cég eddigi tevékenysége jellemzben tobbprofilu, komplex szdmviteli és bér-munkaiigyi
rendszerek iizemeltetése. A jovGben tovabb kivan 1épni a munkaerd-bérleti piacon és elssor-
ban a tandcsadasi és az ingatlan- befektetési és -beruhdzasi piacon.

Az arbevétel a tarsasag szamara stratégiailag fontos relaciokban nem emelkedett. Javult az
értékesités tényleges brutto fedezete, mérsékelten néttek a mitkodési raforditasok. Tovabbra is

elegendd erdforrast biztositott a tarsasag a miikddés tovabbi korszertisitésére. Szamottevden
nem emelkedett a tarsasag izleti eredménye és ad6zas el6tti eredménye, tokeereje.

- 4. Kockazati tényezbk

Politikai és gazdasagi kockazatok Magvyarorszigon

A piacgazdasagi rendszerre a tortént atallas miatt Magyarorszag gazdasdga és politikai don-
téshozatali rendszere bizonyos valtozasokon ment at, amelyek érinthetik a befektetoket, illet-
ve a Tarsasagot. Ezek a valtozasok a jovOben is folytatddnak. Annak ellenére, hogy Magyar-
orszagon kialakultak a parlamenti demokréacidkra altaldban jellemz6 intézmények, ezeknek
csak a kozelmultban alakult ki elfogadott rendszere. Emiatt, ezen intézmények kevésbé allan-
dosultak, mint nyugat-eurdpai megfelel6ik és igy a kormanyzati politikdban €s szabéalyozés-
ban bedlld valtozasok kevésbé jelezhetdk elére, mint az a nyugat- eurdpai demokracidkban
megszokott.

A magyarorszagi t6kepiacon az allampapirok dont6 hanyadot képviselnek. Az allampapirok
kedvezd kamatozasi feltételeket biztositanak, igy jelent0s versenyhelyzetet generdlnak az in-
gatlan befektetésekkel szemben. Az éllampapirok relativ magas hozama és hozamanak real-
kamat tartalma az igen csekély kockazat mellett jelentés elényt biztosit szamukra.

A gazdasagi el6rejelzések az inflacio csokkenését prognosztizaljak, azonban a magyarorszagi
kamatszintek mddosulasa okan a forrasbevonasok koltségei jelentés mértékben emelkedhet-
nek is. A pénziigypolitikdban megfigyelhet6 jovedelem-elvonasi irdnyvonal a piacok beszli-
kiiléséhez, a fizet6képes kereslet csokkenéséhez vezethet.

A 2008. oktoberében kibontakozd vilaggazdasagi valsag konszilidalodasa ellenére mind a
pénziigyi, mind az ingatlanszektort érzékenyen érinteti. A hitellehet6ségek €s a finanszirozasi
forrasok, valamint a piacok sziikiilése jelentés stratégiai és gondolkodasmadd valtast igényel-
nek.

Leértékelés és arfolyamkockézat

A forint hivatalos arfolyamat a Magyar Nemzeti Bank hatarozza meg. 2000-t6] kizarolag eu-
robol 4ll a devizakosar. A kozelmultban a forint a fontosabb Gazdasagi Egylittmikodési és
Fejlesztési Szervezet (OECD) tagallamok devizaival szemben bar kis mértékben, de folyama-



tosan leértékel6dott. Ez a folyamat el6relathatéan folytatodik, mivel a Magyarorszagon mért
inflacio, illetve a jegybanki alapkamat még mindig meghaladja a EU allamokban mért szintet.

A jelenlegi devizaadrfolyam politika kiszamithaté helyzetet teremt, ennek megvaltoztatasa
negativan befolyasolhatja a cég forgalmat és pénziigyi helyzetét. A forint jelentds értékveszté-

sének az Osszgazdasagi mutatdészamok romlasan keresztill jelentkezik hatésa.

Tarsasagra jellemz6 dgazati kockazati tényezbk

A megcélzott piaci teriileteken kindlati oldalrdl nagy szamu piaci szerepld van jelen. A piaci
szerepl6k szdmanak tovabbi novekedése csokkentheti az dgazat jovedelemtermeld képességét,
ezaltal Gjabb kiilsd forrasok bevondasat tehetik szitkségessé a kivant novekedési litem fenntar-
tasédhoz.

A Térsasagra jellemz6 kockazati tényezOk

A relevans piacokon a fizet6képes kereslet megtartdsa magas szinvonali munkat és egyenle-
tes minGséget kovetel meg. Jellemz6 az S+H Portfolio Zrt-re is, hogy arbevételének jelentds
részét néhany nagy megrendelével k6tott szerz6dése biztositja. Ennek megfelelden ezen meg-
rendelok megtartdsa stratégiai fontossagi a Tarsasag szamaéra.

Amennyiben a Téarsasag lizletmenetét befolyasold tényezdk jelentds eltérést mutatnak a stra-

tégia kialakitasakor varhatd trendekt6l, a stratégiai irdanymodositas ndvelheti a befektetési
kockézatot.

A fenti adatok. és a beszdmol6 szamai alapjan a Tarsasagrol a kovetkezoket lehet megéllapi-
tani: a vagyoni helyzet mutatok a Tarsasag stabil, kilengésekt6l mentes finanszirozasat mutat-
jak. Nem jellemzd se a tulzott hitelfelvétel, se a ttlzott sajat toke felhasznalas. A devizakoc-
kazati kitettség nem jellemz6. A mérleg adatai szerint a Tarsasdg pénziigyi, finanszirozasi
kockézata alacsony. A Likviditasi mutaté értéke kielégité nagysagu volt, a Tarsasag kifejezet-
ten alacsony készpénzkészletekkel gazdalkodik. A Tarsasag eredményességét mérd jovedel-
mez&ségi mutatok dinamikus bevételbovillésrdl és egyre nagyobb ardnyban realizaldédo, bar
kismértékil volutalitast mutatd eredményekrdl szamolnak be. A Tarsasag jovedelmezdsége
igy kedvezének mondhato. A tarsasag vagyoni helyzete az 2009. év sorén stabil volt.

5. Az 2016. évi tervek

A 2016. gazdasagi évben a tarsasag korabbi piacainak megtartasa mellett a szamviteli és bér-
munkatigyi csoport fejlesztését és Gjabb szerzédések megkotését tervezzik, tovabba fokozni
kivanjuk innovacios és kutatas fejlesztési tevékenységiinket is.

Az értékesités fokozasa érdekében a marketingmunka ndvelése is szerepel rovid €s hosszi
tavu tervei kOzott, az ezzel egyiitt jaro 1étszambdvitéssel egyiitt.

A Térsasag vezet6i stratégiajuk kialakitasanal az alabbi feltételezésekre alapozzak el6rejelzé-
seiket:

e A Tarsasag megtartja piaci pozicioit.
o A Téarsasag az 4atlagot meghaladdan novelni tudja miszaki-technikai elényét a piaci
szerepl6kkel szemben, ezaltal magasabb szinvonalu szolgaltatast tud nyujtani.



A szolgaltatasi arbevétel felfutdsaval parhuzamosan megteremtédik a tkefedezet a

kamatfizetési kotelezettségen feliil a folyamatos kapacitasbdvitésre is.

o A tulajdonosok a fejlédés elsegitése érdekében nem vesznek fel tovabbi osztalékot
addig, amig a piaci poziciok és az eredmények stabilld valnak.

e A cégkoltségei a bevételekkel aranyos novekedési trendeket mutatnak majd.

e A magyar gazdasigban a kamatok 6t éves tavlatban tovabb cs6kkend tendenciat mu-
tatnak majd.

o A gazdasagi valsig hatésai a célpiacokon gyengiilé mértékben jelentkeznek csak.

Preisingor Gabor
vezérigazgatod

Budapest, 2016. méajus 13.



S$+H PORTFOLIO Zrt.

A P4Z Befektetési Kft. (székhely: 1095 Budapest, Mester utca 5., cégjegyzékszam: 01-
09-700855), mint az S+H PORTFOLIO Zrt.. (székhely: 1095 Budapest, Mester utca 5,

cégjegyzékszdm: 13-10-040601) egyszemélyi tulajdonosa &ltal, Budapesten, 2016.
majus 13-an hozott

ALAPITOI HATAROZAT
a 2015. évi beszamolorol, az ad6zott eredmény felhasznalasarol

1. sz. Hatarozat:

A tarsasdg 2015. Uzleti évre vonatkozd beszamoldjat elfogadom, melynek
adozott eredménye 2.940 eFt nyereség, mérleg szerinti eredménye 2.940 eFt,
mérlegfésszege 1.011.518 eFt.

2. sz. Hatarozat:

A 2015 évi adobzott eredmény Osszege, 2.940 eFt nyereség, az
eredménytartalék 6sszegét néveli.

Kmf.

& )Q/\—«CV
P\r~e|31 r Gabor
P4Z Kft. nevében




DUPLEX Kényvvizsgdl6Kfi
2000 Szentendre, Biikkdspart 55.

Fiiggetlen konyvvizsgaldi jelentés

Az S+H Portfolio Zrt. tulajdonosainak

Az éves beszamolorol késziilt jelentés

Elvégeztiik az S+H Portfolio Zrt. mellékelt 2015. évi  éves beszdmoldjanak a konyvvizsgalatat, amely éves beszamolé a
2015. december 31-i fordul6napra elkészitett mérlegb6l — melyben az eszk6zok és forrasok egyezé végosszege 1. 011 518
EFt, a mérleg szerinti eredmény 2 940 E Ft nyereség —, ¢és az ezen idSponttal végz8d6 évre vonatkozd
eredménykimutatasbél, valamint a szamviteli politika meghatdrozé elemeit és az egyéb magyardz6 informdaciokat
tartalmazo kiegészitd mellékletbd! all.

A vezetés feleldssége az éves beszimoléért

A vezetés felelds az éves beszamolénak a szamviteli torvényben foglaltakkal 6sszhangban torténd elkészitéséért és valos
bemutatasaért, valamint az olyan belsd kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehet6évé valjon
az akar csaldsbol, akar hibabol eredd lényeges hibas allitasoktol mentes éves beszdmold elkészitése.

A konyvvizsgalo felelossége

A mi feleldsségiink az éves beszamolo véleményezése konyvvizsgalatunk alapjan. Konyvvizsgélatunkat a magyar
Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal ©sszhangban hajtottuk végre. Ezek a standardok megkdvetelik, hogy
megfeleljiink az etikai kovetelményeknek, valamint hogy a konyvvizsgélatot tigy tervezziik meg és hajtsuk végre, hogy
kelld bizonyossagot szerezziink) arrél, hogy az éves beszdmold mentes-e a Iényeges hibds 4llitasoktl.

A konyvvizsgalat magaban foglalja olyan eljarasok végrehajtasat, amelyek célja konyvvizsgalati bizonyitékot szerezni az
éves beszdmoldban szerepld dsszegekrol és kozzétételekrdl. A kivalasztott eljardsok, beleértve az éves beszdmolé akér
csalasbol, akar hibabdl eredd, lényeges hibas allitdsai kockézatainak felmérését is, a konyvvizsgdlé megitélésétol
fiiggnek. A kockazatok ilyen felmérésekor a kdnyvvizsgald az éves beszdmol6 gazddlkodo egység altali elkészitése €s
valés bemutatdsa szempontjabol relevans belsd kontrollt azért mérlegeli, hogy olyan koényvvizsgalati eljarasokat
tervezzen meg, amelyek az adott kériilmények kozott megfeleloek, de nem azért, hogy a gazdélkodd egység belsd
kontrolljanak hatékonysdgdra vonatkozéan véleményt mondjon. A konyvvizsgilat magaban foglalja tovabba az
alkalmazott szamviteli politikdk megfeleloségének és a vezetés altal készitett szadmviteli becslések ésszerliségének,
valamint az éves beszamold atfogd prezentalasanak értékelését is.

Meggyézédésiink, hogy a megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot nyujt konyvvizsgaldi
véleményiink megadésahoz.

Vélemény

Véleménylink szerint az éves beszamold megbizhaté és valds képet ad a gazdalkodo S+H Portfolio Zrt. 2015. december
31-én fennalld vagyoni és pénziigyi helyzetérdl, valamint az ezen idéponttal végz8d6 évre vonatkozo jovedelmi
helyzetér6! a szamviteli térvényben foglaltakkal &sszhangban.

Egyéb jelentéstételi kotelezettség: Az iizleti jelentésrol késziilt jelentés

Elvégeztiik a S+H Portfolio Zrt. mellékelt 2015. évi éves beszamoldjahoz kapcsoldds, 2015. december 31-i fordul6napra
vonatkozd évi lizleti jelentésének a vizsgalatat.

A vezetés felelés az {izleti jelentésnek a szamviteli torvényben foglaltakkal 6sszhangban torténé elkészitéséért. A mi
felelésségiink az iizleti jelentés és az ugyanazon iizleti évre vonatkozd éves beszamold Osszhangjanak megitélése. Az
{izleti jelentéssel kapcsolatos munkank az iizleti jelentés és az éves beszdmold Osszhangjanak megitélésére korlatozddott
és nem tartalmazta egyéb, a gazdalkodé nem auditalt szamviteli nyilvantartasaibol levezetett informéciok attekintését.
Véleményiink szerint a S+H Portfolio Zrt. 2015. évi lizleti jelentése a S+H Portfolio Zrt. 2015. évi éves beszamol6janak
adataival 6sszhangban van.

Keltezés: Budapest, 2016. majus 13.
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