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Cégjegyzek szama

S+H PORTFOLIO ZRT. a vallalkozas megnevezése

2112 Veresegyhaz, Gyermekliget Gt 32/a a vallalkozas cime, telefonszama

Keltezés:

2011.06.30

Eves beszamolé
eredménykimutatasa

nem auditalt adatokkal

Budapest, 2011. jalius 21.

a vallalkozds vezet§je

P.H. (képviselbje)

2011. féléves eredménykimutatas




[ilifsfsfelofofe]rfalrfefrfrfa]t]s

Statisztikai szamjel

[1]3]-[1]o]-]Jo]alole]oln 3|1
Cégjegyzék szama
S+H PORTFOLIO ZRT.
"A" EREDMENYKIMUTATAS
(6sszkoltség eljgrassal)
adatok eFt-ban
:i;nl' A tétel megnevezése El6z6 év 1;1:23(:):\(:5::1) Targyév \"’il-tl()):':s

a b c d e f
01.|Belfldi értékesités nettd drbevétele 186 054 164 613 -11,52%
02. |Export értékesités nettd arbevétele n.a.

I |Ertékesités nett6 arbevétele (01.+02.) 186 054 164 613 | -11,52%
03. | Sajit termelésii készletek dllomdanyvaltozasa n.a.
04.|Sajat eldallitasti eszkozok aktivélt értéke n.a.

Il. |Aktivalt sajat teljesitmények értéke (03.+04.) 0 0 0,00%
[Il. |[Egyéb bevételek 533 n.a.

ebbol visszairt értékvesztés: n.a.
05. | Anyagkoltség 4589 7199 56,88%
06. |Igénybevett szolgaltatisok értéke 25714 24 223 -5,80%
07. |Egyéb szolgaltatdsok értéke 2802 1307 -53,35%
08. |Eladott aruk beszerzési értéke 321 8 107 2425,55%
09. |Eladott (kdzvetitett) szolgiltatdsok értéke 4204 3381 -19,58%
IV. |Anyagjellegii raforditasok (05.+06.+07.+08.+09.) 37 630 44 217 17,50%
10. [Bérkéltség 63 023 60 188 -4,50%
11. |Személyi jellegli egyéb kifizetések 7745 7 020 -9,36%
12. |Bérjarulékok 19 331 16 216 -16,11%
V. |Személyi jellegii raforditdsok (10.+11.+12.) 90 099 83424 -7,41%
VL. |Ertékesokkenési leirds 15427 n.a.
VIl | Egyéb raforditasok 3648 90 -97,53%

ebbol értckvesztés: n.a.
A. |UzEMI (UZLETI) TEVEKENYSEG EREDMENYE (L+-ILAIL-IV.-V.-VL-VIL) 39783 36 882 -7,.29%

Keltezés: Budapest, 2011. julius 21.

P.H.

a villalkozas vezetdje
(képviseldje)

2011. féléves eredménykimutatas




[l Jelefefelolefrfefafea]a]rfefr]s]

Statisztikai szamjel

[«]s]-[1]o]-[Jo]4]o[e]o]H 3|2
Cégjegyzék szama .
S+H PORTFOLIO ZRT.
"A" EREDMENYKIMUTATAS
(Osszkoltség eljarassal)
adatok eFt-ban
S:nl' A tétel megnevezése Eléz6 év ?]:Zf[z;:(‘:il) Targyév VDZl_t::f:s
a b c d e f
13. [Kapott (jaro) osztalék és részesedés n.a.
ebbdl: kapcsolt véllalkozastol kapott n.a.
14. |Részesedések értékesitésének drfolyamnyeresége n.a.
ebbdl: kapcesolt vallalkozdstol kapott n.a.
15. |Befektetett pénziigyi eszkozok kamatai, arfolyamnyeresége na.
ebbol: kapcesolt villalkozdsté! kapott n.a.
16. |Egyéb kapott (jard) kamatok és kamatjellegii bevételek 150 49 -67,33%
ebbdl: kapcsolt vallalkozasto! kapott n.a.
17. [Pénziigyi milveletek egyéb bevételei n.a.
VIIL|Pénziigyi miiveletek bevételei (13.+14.+15.+16.+17.) 150 49 -67,33%
18. |Befektetett pénziigyi eszkdzok arfolyamvesztesége na.
ebbdl: kapcsolt vallalkozasnak adott n.a.
19. |Fizetend6 kamatok és kamatjellegii raforditdsok 23513 855 -96,36%
ebbol: kapcesolt vallalkozasnak adott n.a.
20. |Részesedések, értékpapirok, bankbetétek értékvesztése n.a.
21.|Pénziigyi miiveletek egyéb raforditdsai n.a.
IX. [Pénziigyi miiveletek raforditasai (18.+19.+/-20.+21) 23513 855 -96,36%
B. |PENZUGYI MUVELETEK EREDMENYE (VIIL-IX.) -23 363 -806 -96,55%
C. |SZOKASOS VALLALKOZASI EREDMENY(+-A.+-B) 16 420 36 076 119,71%

Keltezés: Budapest, 2011. jUIIUS 21.

P.H.

a villalkozas vezetdje

(képviseldje)

2011. féléves eredménykimutatas




Lililelefefzlofafrialefefn]r]efr]s

Statisztikai szamjel

[1{s]-]1]o]-Jo]afofs|o]H

Cégjegyzék szama

S+H PORTFOLIO ZRT.

"A" EREDMENYKIMUTATAS
(0sszkoltség eljarassal)

3|3

adatok eFt-ban

Zi::; A tétel megnevezése El6z6 év !l‘rllzf;::;z:) Targyév Y}}ll_tl?::s

a b c d e f

X. [Rendkiviili bevételek n.a.
XI. |Rendkiviili raforditasok 100 n.a.

D. |RENDKIVULI EREDMENY (X.-XL) 0 -100 100,00%

E. |ADOZAS ELOTTI EREDMENY (+-C.+-D.) 16 420 35976 119,10%
XIL |Adéfizetési kotelezettség - Tarsasagi ado 2447 n.a.
XII. |Adéfizetési kotelezettség - Kiilonadé n.a.

F. [ADOZOTT EREDMENY (+-E.-XIL) 13973 35976 | 157,47%
22. |Eredménytartalék igénybevétele osztalékra, részesedésre n.a.
23. Jovahagyolt osztalék és részesedés n.a.
G. |[MERLEG SZERINTI EREDMENY (+-F.+22.-23.) 13973 35976 157,47%

Keltezés: Budapest, 2011. julius 21.

P.H.

a véllalkozds vezetdje

(képvisclgje)

2011. féléves eredménykimutatas




[l [e[sfefefofafr]alefafefrfa]r]s

Statisztikai szamjel

[ilal-Jtfo]-JolefoJofolrn

Cégjegyzék szama

S+H PORTFOLIO ZRT.

a véllalkozas megnevezése

2112 Veresegyhaz, Gyermekliget ut 32/a.

a véllalkozas cime, telefonszama

2011.06.30

Eves beszamolé
mérlege

Keltezés:  Budapest, 2011. julius 29.

P.H.

a villalkozas vezetje
(képviseldje)

2011.06.30. félévi mérleg




[T Jefefafelofefrlefafafafn]afr]s]

Statisztikai szamjel

s -felof-fofefolefo]H
Cégjegyzék szama

S+H PORTFOLIO ZRT.
MERLEG eszkdzok (aktivak)

adatok eFt-ban

Zj;: A tétel megnevezése Eldz6 év [r:xtzfl(:) :I‘t’;::;) Targyév \i}:l’tl()):zs
a b c d e f
01. |A. Befektetett eszkozok (02.+10.+18. sor) 480 692 480 692 0,00%
02. |I. IMMATERIALIS JAVAK (03.-09. sorok) 2325 2325 0,00%
03. | Alapitas-atszervezés aktivalt értéke n.a.
04. | Kisérleti fojlesztés aktivdlt értéke n.a.
05. | Vagyoni értékii jogok 1877 1877 0,00%
06. | Szellemi termékek 448 448 0,00%
07. { Uzleti vagy cégérték n.a.
08. | Immaterialis javakra adott el6legek n.a.
09. | Immaterialis javak értékhelyesbitése n.a.
10. {IT. TARGYT ESZKOZOK (11-17. sorok) 471 Q075 471075 0,00%
11. | Ingatlanok és a kapcsol6do vagyoni értékii jogok 427 913 427 913 0,00%
12. | Miiszaki berendezések, gépek, jarmiivek 38 820 38 820 0,00%
13. | Egyéb berendezések, felszerelések, jarmiivek 1740 1740 0,00%
14. | Tenyészallatok n.a.
15. | Beruhdzasok, felujitdsok 2602 2602 0,00%
16. | Beruhdzdsokra adott el6legek n.a.
17. | Targyi eszkdzok érétkhelyesbitése n.a.

Keltezés: Budapest, 2011. julius 29.

P.H.

a villalkozds vezetdje

(képviselje)

2011.06.30. félévi mérleg




[l Jefefefofofefr]alafefafrfa]r]s

Statisztikai szamjel

Llsl-lrfol-JofefoJelo]r 1|2
Cégjegyzék szama
S+H PORTFOLIO ZRT.
MERLEG eszkdzok (aktivak)
adatok eFt-ban

S:L A tétel megnevezése El6z6 év iizzz:ﬁi? Targyév Y;)l_tgj:s
a b c d e f

18. |III. BEFEKTETETT PENZUGYI ESZKOZOK (19.-25. sorok) 7292 7 292 0,00%
19, | Tartos részesedés kapesolt vallalkozasban 6 492 6492 0,00%
20. | Tartésan adott kélcsdn kapesolt villalkozdsban n.a.
21. | Egyéb tartds részesedés 800 800 0,00%
22, | Tartésan adott kélcson egyéb részesedési viszonyban dll6 vallalkozasban n.a.
23. | Egyéb tartésan adott kdleson n.a.
24, | Tartos hitelviszonyt megtestesito értékpapir n.a.
25. | Befektetett pénziigyi eszkdzok értékhelyesbitése n.a.
26. |B. Forgdeszkozok ( 27.+34.+40.+45. sor) 767 801 907 176 18,15%
27. |I. KESZLETEK (28.-33. sorok) 0 0 0,00%
28, Anyagok n.a.
29. Befejezetlen termelés és félkész termékek n.a.
30. Novendék-, hizd- és egyéb dllatok n.a.
31. Késztermékek n.a.
32 Aruk n.a.
33, Készletekre adott clélegek n.a.
34, [11. KOVETELESEK (35.-39. sorok) 764 621 902 997 18,10%
35. Kovetelések aruszallitasbol és szolgaltatasokbdl (vevok) 44714 57 305 28,16%
36. Kovetelések kapcsolt viszonyban 1év6 véllalkozassal szemben n.a.
37. Kavetelések egyéb részesedési viszonyban 16v vallalkozdssal szemben n.a.
38. Valtokésvetelések n.a.
39. Egyéb kovetelések 719 907 845 692 17,47%

Keltezés: Budapest, 2011. jalius 29.

P.H.

a vallalkozds vezetdje

(képviselbje)

2011.06.30. félévi mérleg




[l fefelefefofalrfefafofafr]s]t]s]

Statisztikai szamijel

Jaf-Jifol-Jolsfofsfoft]

Cégjegyzék szama

S+H PORTFOLIO ZRT.

MERLEG eszkdzok (aktivak)

1] 2]

adatok eFt-ban

1:;1" A tétel megnevezése Elézé év i:zzz;r;::) Tirgyév Y)/llf;:f:
a b c d e f

40. |11, ERTEKPAPIROK (41.-44. sorok) 0 0 0,00%
41, Részesedés kapesolt vallalkozasban n.a.
42. Egyéb részesedés n.a.
43. Sajat részvények, sajat tizletrészek n.a.
44. Forgatdsi céli, hitelviszonyt megtestesité értékpapirok n.a.
45. |[IV. PENZESZKOZOK (46.-47. sorok) 3180 4179 31,42%
46. Pénztir, csekkek n.a.
47. Bankbetétek 3180 4179 31,42%
48, |C. Aktiv iddbeli elhatirolisok (49.-51. sorok) 67 260 64 -99,90%
49. Bevételek aktiv id6beli elhatiroldsa 65712 n.a.
50. Koltségek, raforditdsok aktiv iddbeli elhataroldsa 1548 64 -95,87%
51. Halasztott raforditasok n.a.
52. |ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN (01.+26.+48. SOR) 1315753 1387 932 5,49%

Keltezés: Budapest, 2011. julius 29.

P.H.

a villalkozds vezetdje

(képviscldje)

2011.06.30. félévi mérleg




Lililelelefelofafr]alrfafrjrjafu]s

Statisztikai szamjel

Lilof-Jifol-folefofsfofr

Cégjegyzék szama

S+H PORTFOLIO ZRT.

MERLEG forrasok (passzivak)

adatok eFt-ban

::::1 A tétel megnevezése El§zé év g:z‘;:ﬁz:l) Targyév “l)}llfl(:::b
a b c d e f
53. |D. Sajat téke (54. sor + 58.-63. sorok) 705782 741 758 5,10%
54.| 1.JEGYZETT TOKE 271700 271700 0,00%
55.1 16.sorbdl: a) visszavésdrolt tulajdonosi részesedés névértéken n.a.
56. b) * cégbirésigon még nem jegyzett: tékeemelés n.a.
57. tokeleszallitds n.a.
58.| II. JEGYZETT, DE MEG BE NEM FIZETETT TOKE n.a.
59.| I TOKETARTALEK n.a.
60.| IV.EREDMENYTARTALEK 400 874 434 082 8,28%
61.| V.LEKOTOTT TARTALEK n.a.
62.| VI ERTEKELESI TARTALEK n.a.
63.| VIL MERLEG SZERINTI EREDMENY 33208 35976 8,34%
64. |E. Céltartalékok 0 0 0,00%
65. [1. Céltartalék a varhato kotelezettségekre n.a.
66. [2. Céltartalék a jovébeni koltségekre n.a.
67. |3. Egyéb céltartalék n.a.
68. |F. Kotelezettségek (69.+73.+82. sor) 609 533 646 174 6,01%
69. |I. HATRASOROLT KOTELEZETTSEGEK (70.-72. sorok) 0 0 0,00%
70. Hatrasorolt kételezettségek kapcsolt véllalkozissal szemben n.a.
71. Hitrasorolt kitelezeltségek cgyéb részesedési viszonyban Iév6 villalk n.a.
72. Hitrasorolt ktelezettségek egyéb gazdalkoddval szemben n.a.

* Csak 1998. junius 16. el6lti - cégbirdsigon még be nem jegyzett - tokeemelés, tékeszallitds esetén 6ltendd ki.

Keltezés: Budapest, 2011. julius 29.

P.H.

a vallalkozds vezetdje

(képviselje)

2011.06.30. félévi mérleg




Lilfele]s

2ol efrlalafalafafa]r]s]

Statisztikai szamjel

Lifaf-Jilol-Jolefofofolt

Cégjegyzék szama

S+H PORTFOLIO ZRT.

MERLEG forrasok (passzivak)

[1]¢]

adatok eFt-ban

Tétel A tétel megnevezése Blizoev | o SO gy ‘CZ"S::S
a b c d e f

73. |11 HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK (74.-81. SOROK) 424 355 424 355 0,00%
74, Hosszu lejaratra kapott kélesénok n.a.
75. Atvaltoztathaté kotvények n.a.
76. Tartozdsok kotvénykibocsatasbol 420 000 420 000 0,00%
77. Beruhézdsi és fejlesztési hitelek n.a.
78. Egyéb hosszi lejaratd hitelek n.a.
79. Tartos kotelezettségek kapesolt vallalkozassal szemben n.a.
80. Tartés kitelezetiségek eyéb részescdési viszonyban [év6 villalk n.a.
81. Egyéb hosszi lejarati kitelezettségek 4 355 4 355 0,00%
82. [1I1. ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK (83.-91. SOROK) 185178 221819 19,79%
83. Révid lejarati kélesonok n.a.
84. ebbdl az dtviltoztathatd kotelezettségek n.a.
85. R&vid lejaratu hitelek 10 000 25000 150,00%
86. Vevotdl kapott elélegek n.a.
a7. Kételezetiségek druszallitisbol és szolgdltatisbél (szdllitok) 109 1056 868,81%
88. Viltotartozasok n.a.
89. Révid lejarati kotelezettségek kapesolt vallalkozassal szemben n.a.
90. Rovid lejiratt kotelezettségek cgyéb részescdési viszonyban 168 villalkozissal szemben n.a.
91 Egyéb rovid lejarati kotelezettségek 175 069 195 763 11,82%
92, |G. Passziv id6beli elhatirolisok 438 0 -100,00%
93. Bevételek passziv iddbeli elhatdroldsa n.a.
94. Koltségek, raforditdsok passziv iddbeli elhatarolasa 438 0 -100,00%
95. Halasztott bevételek n.a.
96. [FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN (53.+64.+68.+92. SOR) 1315753 1387932 | 549%

keltezés: Budapest, 2011. julius 29.

P.H.

a vallalkozas vezetdje

(képviseldje)

2011.06.30. félévi mérleg




Az S + H Portfolio ZRt. 2011. évi féléves gyorsjelentése

Eredménykimutatas

I. Ertékesités nettd arbevétele
Il. Egyéb bevételek

II. Aktivalt sajat teljesitmények értéke

IV. Anyagjelleg(i raforditasok
V. Személyi jellegl raforditasok
VI. Ertékcsdkkenési leiras

VII. Egyéb raforditasok

A. Uzemi Uzleti tevékenység eredménye

[X. Pénzlgyi mlveletek bevételei
X. Pénzugyi mlveletek raforditasai
B. Pénzlgyi miveletek eredménye
C. Szokasos vallalkozasi eredmény
X. Rendkivdli bevételek

XI. Rendkivdli raforditasok

D. Rendkivili eredmény

E. Ado6zas eldtti eredmény

Xll. Addfizetési kotelezettseg

F. Adozott eredmeny

G. Mérleg szerinti eredmény

Mérlegadatok

A. Befektetett eszk6zok

I. Immaterialis javak

{l. Targyi eszkdzdk

{ll. Befektetett pénziigyi eszkdzok
B. Forgdeszkdzok

I. Készletek

Il. Kdvetelések

lII. Ertékpapirok

IV. Pénzeszkdzdk

C. Aktiv id6beli elhatarolasok
Eszk6z6k Gsszesen:

D. Sajat téke

l. jegyzett t6ke

ll. Jegyzett, de be nem fizetett t6ke
[ll. T6ketartalek

IV. Eredmeénytartalék

V. Lekotétt tartalék

VI. Ertékelési tartalék

VII. Mérleg szerinti eredmény

E. Céltartalékok

F. Kotelezettségek

I. Hatrasorolt kételezettségek

[l. Hosszu lejaratu kotelezettségek
lll. Révid lejaratu kotelezettségek
G. Passziv idébeli elhatarolasok
Forrasok dsszesen:

2010.06.30

186 054
533

0

37 630
90 099
15427
3648
39783
150

23 513
-23 363
16 420
0

0

0

16 420
2447
13 973
13973

2010.06.30

483 844
2485
474 067
7 292
633 748
0

623 793
0

9955
38 265
1155 857
686 547
271700
0

0

400 874
0

0
13973
0

469 309
0

423 490
45 819
1

1155 857

El6z6 évek méd.
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0

El6z6 évek mod.

0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0

2011.06.30  vattozas (%)
164 613 -11,52%
0f -100,00%
0| 0,00%
44 217, 17,50%
60 188 -33,20%
0| -100,00%
90| -97,53%
36 882f -7,29%
49| -67,33%
855| -96,36%
-806| -96,55%
36 076 119,71%
0l 0,00%
100| 100,00%
-100| 100,00%
35976| 119,10%
0| -100,00%
35976 157,47%
35976 157,47%
2010.06.30  valtozas (%)
480692 -0,65%
2325 -6,44%
471 075| -0,63%
7292 0,00%
907 176| 43,14%
0| 0,00%
902 997| 44,76%
0} 0,00%
4 179| -58,02%
64| -99,83%
1387932 20,08%
741758 8,04%
2717001 0,00%
0 0,00%
0| 0,00%
434 082| 8,28%
o[ 0,00%
o[ 0,00%
35976| 157,47%
0f 0,00%
646 174 37,69%
o[ 0,00%
424 355| 0,20%
221819 384,12%
0| -100,00%
1387932 20,08%

A gyorsjelentés a valosagnak megfelel adatokat és allitasokat tartalmaz, nem hallgat el olyan tényt, amely a
kibocsato helyzetének megitélése szempontjabol jelentéséggel bir. A gyorsjelentés nem auditalt beszamolo
alapjan készilt. A tarsasagban 5%-ot eléré valtozas nem tortént.A gyorsjelentés és az el6zetes beszamolo
2011. jllius 29-t6! megtekintheté a 1095 Mester u. 5. szam alatt irodadban 10 és 16 6ra kozott.

Budapest, 2011. jalius 29.

S+H Portfolio Zrt.




S+H Portfolio Zrt.

2112 Veresegyhdz, Gyermekliget Gt 32/a

Adoszam: 11884264-2-13
Cégjegyzékszam: 13-10-040601

KSH: 11884264-7412-114-13

UZLETI JELENTES

2011. évi

feléves beszamolohoz

Veresegyhaz, 2011.08.24.



Uzleti jelentés

1. Fontos informaciok

A Téjékoztatoban levé informdciok minden tekintetben valdsak és pontosak. A Tdjékoztaté
nem tartalmaz valamely tényre vonatkozd hamis éllitast és a Tajékoztatobol nem maradt ki
semmilyen informacid, amely nélkiil a Tajékoztatéban foglalt allitasok, az adott 6sszefiiggeés-
ben, barmely szempontbdl félrevezetdk lennének. A Tajékoztatoban taldlhatd vélemények és
elorejelzések elvarhatd gondossig mellett johiszemien késziiltek.

A Térsasag kijelenti, hogy a Téjékoztatoban szereplé barmely, a jovore vonatkozd terv, elore-
jelzés, a Tarsasag vezetdinek legjobb tuddsa szerint §sszeallitott becslések alapjan késziilt,
ugyanakkor a Tarsasag kifejezetten felhivjak a befektetdk figyelmét, hogy a piaci és pénziigyi
helyzet ilyen alakuldsdra semmiféle garancia nincs. Ennek megfeleléen a Tarsasag sem egé-
szében, sem részleteiben nem véllal semminemii garanciat senkivel szemben a tervek részbe-
ni, vagy teljes megvaldsulasa tekintetében.

A Tajékoztatohoz csatolt 2011. évi féléves beszamolot
fiiggetlen konyvvizsgalé nem vizsgalta.

Az beszdmolokban szerepld pénziigyi adatok a Téjékoztatd szerves részét képezik, €s vala-
mennyi pénziigyi adat magyar forintban (illetve ezer forintban) szerepel.

2. S+H Portfolio Vagyonkezel6 és Munkaerégazdalkodasi Zrt. multja

Az S+H PORTFOLIO Vagyonkezelé és Munkaerbgazdalkodasi Zrt. az S+H Cégcsoport
munkaerd sziikségletének és a munkaerd foglalkoztatasival kapcsolatosan felmeriilé admi-
nisztrativ tevékenységek ellatasdnak biztositasara, tovabba a Cégesoport ingatlanvagyonanak
kezelésére jott létre. A cég 1994. december 15-én, Budapesten alakult S+H PORTFOLIO Be-
fektetési és Munkaergazdalkodasi Kft. néven. A cég novekedése és a gazdasagi szitkségsze-
riiség okdn a tulajdonosok 1999-ben a részvénytarsasdgga alakulas mellett dontéttek. A rész-
vénytarsasag a korlatolt feleldsségli tarsasag dltalinos jogutédjaként, zartkorben, 4talakuldssal
jott 1étre 1999. augusztus 25-én.

A Tarsasag neve: S+H PORTFOLIO Vagyonkezeld és Munkaer6gazdalkodasi Rt.

Rovid neve: S+H PORTFOLIO Rt.

Székhelye: 2112 Veresegyhaz, Gyermekliget ut 32/a.
Telephelye: 1095 Budapest, Mester u. 5.

Jegyzett tokéje: 271.700.000,- HUF

Cégjegyzékszama:  13-10-040601

KSH szdma: 11884264-7412-114-13

A térsasag {6 tevékenységi kore ingatlan- és vagyonkezelés, szamviteli és tigyviteli szolgalta-
tasok, tovabbd munkaer bérbeaddsa. A korabbi tevékenysége boviilt a szamviteli szolgaltata-
sokkal és a vagyonkezeléssel, mely tevékenységeket korabban a Cégesoport egy masik cége
az S+H Quantum Kft. végzett. Az S+H Quantum Kft.-t a tevékenységek atvétele és tegrala-
sa utdn 2000. 6szén az S+H PORTFOLIO Rt. 97%-o0s részesedést szerezve felvasarolta. A
felvasarolt cég jelenleg hirlap-forgalmazasi tevékenységet végez.



Az S+H PORTFOLIO Rt. jegyzett tokéje 271.700 eFt, ebbdl 1.000 eFt készpénz, tovabbi
270.700 eFt ingatlan apport. A jegyzett toke els6 1épcsdben az atalakuldskor 100.400 eFt, az
1999. december 27.-ei tOkeemelést kovetden tovabbi 171.300 eFt-tal 271.700 eFt.

A Térsasag az alabbi sorozatokban bocsatotta ki részvényeit:

l. kibocsatas cégbirdsagi bejegyzése 1999. augusztus 25:
kibocsatott ssznévértek 100.400 eFt
kibocsatott cimletek 100*1.000 eFt-os 6sszevont és 4%100 eFt-os &sszevont cimletben
Gsszesen 10.040 db 10 eFt-os alapcimlet nyomdai uton eldallitva.

2. kibocsatas cégbirosagi bejegyzése 2000. Augusztus 31.
kibocsatott ssznévérték 171.300 eFt
kibocsatott cimletek 170%1.000 eFt-os dsszevont és 13*100 eFt-os dsszevont cimletben,
osszesen 17.130 db 10 eFt-os alapcimlet nyomdai uton eldallitva.

A tarsasag belfoldi jogi személy tulajdona. Az atlagos allomanyi létszdm (a kirendelt munka-
vallalékat nem szamolva) 16 f6 adminisztrativ dolgozo.

3. S+H Portfolio Vagyonkezelé és Munkaerbgazdalkodasi Rt. jelene

Cég alaptevékenysége:

Az S+H Portfolio Rt. tevékenységének f6 profiljai a szamviteli és adminisztracios szolgaltata-
sok, ezen beliil els6sorban a kényvvezetés, a munkaerd-gazdalkodas, tovabbd a munkaerd
bérbeadas és a bér- munkaiigy, valamint az ingatlangazdéalkodas.

A szamviteli és munkaiigyi kérdésekben jelent6s szakmai hatérre és tapasztalatra tdmaszkod-
va, mindenkor igen korszeri informatikai héattérrel végzi tevékenységét. A cég iizleti straté-
gidgjaként fogalmazta meg, hogy valamennyi szolgaltatdsi teriileten komplex megoldasokat
nyljtson, s mindenkor vildgszinvonalon 1épjen piacra. Ennek okan 2005.-ben megkezdte tel-
jes informatikai rendszerének korszertisitését, cseréjét és a Libra 3s véllalatirdnyitasi rendszert
vasarolta meg. A bérszdmfejtési feladatokhoz a Libra 3s szerves részeként a Babér szoftver
tartos bérletére kotott szerz6dést a Volan Elektronika Zrt.-vel. A rendszerek éles induldsa
2006. januarjaban megtortént.

Az ingatlanfejlesztés és gazdalkodds igen tOkeigényes és jelentds szervezési feladatokat
igényld tevékenység, ezért ezen a téren sikerek csak tovabbi jelentds és folyamatos fejleszté-
seken keresztiil érhetoek el.

Az S+H Portfolio Zrt. tevékenységét kizdrolag a magyarorszagi piacokra korlatozza. A cég
eddigi tevékenysége jellemzden tobbprofili, komplex szamviteli és bér-munkatigyi rendsze-
rek iizemeltetése. A jovGben tovabb kivan lépni a munkaeré-bérleti és az tizleti, tizletviteli
tanacsaddsi piacon.



4. Kockazati tényez6k

Politikai és gazdasigi kockazatok Magyarorszagon

A piacgazdasagi rendszerre a tortént atallas miatt Magyarorszag gazdasaga és politikai don-
téshozatali rendszere bizonyos valtozasokon ment at, amelyek érinthetik a befektetoket, illet-
ve a Tarsasagot. Ezek a véltozasok a jovében is folytatodnak. Annak ellenére, hogy Magyar-
orszagon kialakultak a parlamenti demokracidkra altaldban jellemzd intézmények, ezeknek
csak a kozelmultban alakult ki elfogadott rendszere. Emiatt, ezen intézmények kevésbé dllan-
désultak, mint nyugat-eurépai megfeleléik és igy a kormanyzati politikdban és szabalyozas-
ban bedlld valtozasok kevésbé jelezhet6k elbre, mint az a nyugat- eurépai demokracidkban
megszokott.

A magyarorszagi tékepiacon az allampapirok donté hanyadot képviselnek. Az allampapirok
kedvez6 kamatozasi feltételeket biztositanak, igy jelentds versenyhelyzetet generdlnak az in-
gatlan befektetésekkel szemben. Az allampapirok relativ magas hozama és hozamdnak redl-
kamat tartalma az igen csekély kockazat mellett jelentds elényt biztosit szimukra.

A gazdasagi elérejelzések az inflacié csokkenését prognosztizaljak, azonban a magyarorszagi
kamatszintek modosulasa okdn a forrasbevonasok koltségei jelentds mértékben ingadozhat-
nak, emelkedhetnek is. A pénziigypolitikdban megfigyelhet6 jovedelem-elvonasi iranyvonal a
piacok beszlkiiléséhez, a fizetdképes kereslet csokkenéséhez vezethet.

Leértékelés és arfolyamkockazat

A forint hivatalos arfolyaméat a Magyar Nemzeti Bank hatdrozza meg. 2000-t61 kizardlag eu-
rébol all a devizakosar. A kozelmultban a forint a fontosabb Gazdasagi Egytittmiikddési €s
Fejlesztési Szervezet (OECD) tagallamok devizaival szemben stabilnak mutatkozott de az
ismételt, akar 20%-os leértékel6dés kockazata nem elhanyagolhatd. Ez a bizonytalansag eld-
reldthatoan fennmarad, mivel a Magyarorszagon mért inflacio, illetve a jegybanki alapkamat
még jelentésen meghaladja a EU allamokban mért szintet.

A jelenlegi devizaarfolyam politika kiszdmithatd helyzetet teremt, ennek megvaltoztatdsa
negativan befolyasolhatja a cég forgalmat és pénziigy1 helyzetét.

Tarsasagra jellemzd dgazati kockdzati tényez6k

A megcélzott piaci teriileteken kindlati oldalrdl nagy szamu piaci szerepld van jelen. A piaci
szereplok szamanak tovabbi novekedése csokkentheti az dgazat jovedelemtermeld képességét,
ezaltal Gjabb kiilsé forrasok bevonasat tehetik sziikségessé a kivant novekedési titem fenntar-
tasahoz.

A Tarsasagra jellemz0 kockazati tényezok

A relevédns piacokon a fizetOképes kereslet megtartdsa magas szinvonaltt munkat €s egyenle-
tes min6séget kovetel meg. Jellemz6 az S+H Portfolio Zrt-re is, hogy arbevételének jelentds
részét néhany nagy megrendeldvel kotétt szerzodése biztositja. Ennek megfeleléen ezen meg-
rendelok megtartdsa stratégiai fontossaga a Tarsasag szamara.

Amennyiben a Tarsasag tizletmenetét befolyasold tényezOk jelentOs eltérést mutatnak a stra-
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kockézatot.



A fenti adatok. és a beszdmolé szdmai alapjdn a Téarsasagrol a kovetkezoket lehet megallapi-
tani: a vagyoni helyzet mutatok a Tarsasdg stabil, kilengésekt6l mentes finanszirozdsat mutat-
jak. Nem jellemzd se a tulzott hitelfelvétel, se a tilzott sajat téke felhasznédlds. A mérleg ada-
tai szerint a Té4rsasag pénziigyi, finanszirozasi kockazata alacsony. A Likviditdsi mutatd érté-
ke kielégitd nagysagh volt, a Tarsasag kifejezetten alacsony készpénzkészletekkel gazdalko-
dik. A Térsasdg eredményességét mérd jovedelmezdségi mutatok dinamikus bevételbdviilés-
16l és egyre nagyobb ardnyban realizal6dd, bar kismértéki volutalitast mutaté eredményekrdl
szamolnak be. A Tarsasig jovedelmezdsége igy kedvezdnek mondhatd. A tdrsasdg vagyoni
helyzete az 2011. év soran stabil volt.

5. Az 2011. Il. félévi tervek

A 2011. gazdasagi évben a tarsasig korabbi piacainak megtartdsa mellett tevékenységének
felfuttatasat tervezi. A szadmviteli és bér-munkaiigyi csoport fejlesztését és ujabb szerz8dések
megkotését tervezziik.

Az értékesités fokozdsa érdekében a marketingmunka nyomatékos novelése is szerepel révid
és hosszu tavi tervei kozott, az ezzel egyitt jaro 1étszambdvitéssel egyiitt.

A Térsasag vezetdi stratégidjuk kialakitdsdndl az alabbi feltételezésekre alapozzik eldrejelzé-
seiket:

s A Tarsasig megtartja piaci pozicidit és mellette dinamikus piacszerzést indit az ingat-
lanfejlesztési és beruhazasi szolgaltatasokban.

e A Tarsasig az atlagot meghaladdan névelni tudja miiszaki-technikai eldnyét a piaci
szereplokkel szemben, ezaltal magasabb szinvonalu szolgaltatast tud nyujtani.

s A szolgéltatdsi arbevétel felfutdsdval parhuzamosan megteremtddik a tOkefedezet a
kamatfizetési kitelezettségen feliil a folyamatos kapacitdsbOvitésre is.

e A tulajdonosok a fejlodés eldsegitése érdekében nem vesznek fel tovabbi osztalékot
addig, amig a piaci poziciok és az eredmények stabilla valnak.

o A cég koltségei a bevételekkel ardnyos novekedési trendeket mutatnak majd.

e A magyar gazdasigban a kamatok 6t éves tavlatban csokkend tendencidt mutatnak
majd.

Szentendre, 2011. augusztus 24.

Preisinger Gabor
vezérigazgato



NYILATKOZAT

Alulirott Preisinger Géabor vezérigazgaté, mint az S+H Portfolio Vagyonkezelé és
Munkaerdégazdilkodasi Zrt. (2112 Veresegyhaz, Gyermekliget ut 32/a.) egyszemélyi felel6s
vezetdje nyilatkozom, hogy legjobb tuddsunk szerint, az alkalmazott szdmviteli standardok
alapjan elkészitett pénziigyi kimutatdsok valés €és megbizhaté képet adnak a Tarsasig
eszkozeirdl, kotelezettségeirdl, pénziigyi helyzetér6l, valamint nyereségérdl és veszteségérol,
tovabbd, hogy az lizleti jelentés megbizhatéan tekinti at a véllalkozas fejlodését és
teljesitményét, a Tarsasag helyzetét, ismertetve a fobb kockazatokat és a bizonytalansagi

tényezoket.

Budapest, 2011. augusztus 24.

Preisinger Géabor

vezérigazgato



NYILATKOZAT

Alulirott Preisinger Gabor vezérigazgatd, mint az S+H Portfolio Vagyonkezeld és
Munkaerégazdalkodasi Zrt. (2112 Veresegyhaz, Gyermekliget ut 32/a) egyszemélyi felels
vezetbje nyilatkozom, hogy a csatolt 2011. évi féléves beszamolot fliggetlen konyvvizsgdld

nem vizsgalta.

Budapest, 2011. augusztus 24.

Preisinger Gabor

vezérigazgato



